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MUTUAL FUNDS EXCHANGE

Inledning

Informationen i detta dokument offentliggérs arligen av MFEX Mutual Funds Exchange AB,
org.nr. 556559-0634 ("MFEX”) s3som rapporterade institut fér MFEX konsoliderade
situation.

Offentliggérandet goérs i enlighet med 8 kap. Finansinspektionens foreskrifter (FFFS
2014:12) om tillsynskrav och kapitalbuffertar samt férordningen (EU) nr 575/2013 del VIII.

Denna rapport offentliggors arsvis pa www.mfex.com efter att innehdllet har godkants av
bolagets styrelse.

MFEX ar global handelsplattform fér fonder och erbjuder en komplett 16sning for fondhandel,
volymprovisioner, fondinformation och regulatoriska tjanster. Tjansteutbudet inkluderar
administrativt och legalt underhdll av ett stort och dynamiskt fondutbud, samt
gransdverskridande tjanster for sdval fondbolag som fond distributérer. MFEX kunder ar
endast finansiella institutioner medan dotterbolaget Fondab AB med org.nr. 556697-5560
dven har direkt-kunder sdsom privatpersoner och foretag.

Beskrivning av den konsoliderade situationen

Med den konsoliderade situationen avses Cidron Elbe 1 SARL som a&r finansiellt moder
holding foretag och andra finansiella holding foretag samt MFEX Mutual Funds Exchange AB
med helagda dotterbolagen Fondab AB, MFEX Singapore Pte. Ltd. och Axeltis SA som ar
fullstandigt konsoliderade. Det gérs inte nagra skillnader i konsolideringsgrund fér dessa
bolag mellan redovisnings- och tillsynssyfte.

Rattslig struktur

MFEX &r ett svenskt aktiebolag med s&te i Stockholm. Bolaget har tillstand att bedriva
vardepappersrorelse enligt lag (2007:528) om vardepappersmarknaden 2 kap. 1 § 1 och 2
med sidotjanster enligt 2 kap. 2 § 1 och 4 samt sidoverksamheter i enlighet med 2 kap. 3 §.
Bolaget har ocksd tillstand att férvalta fondandelar enligt lag (2004:46) om
vardepappersfonder 4 kap. 12 §.

Fondab &r ett svenskt aktiebolag med sate i Stockholm, och ar ett helagt dotterbolag till
MFEX. Bolaget har tillstdnd att bedriva vardepappersrorelse enligt lag (2007:528) om
vardepappersmarknaden 2 kap. 1 § 1, 2, 4 och 5 med sidotjanster enligt 2 kap. 2 § 1 och 5.
Bolaget har ocksd tillstand att férvalta fondandelar enligt lag (2004:46) om
vardepappersfonder 4 kap. 12 § och ar pensionsinstitut enligt lag (1993:931) om
individuellt pensionssparande.

Ovriga dotterbolag utanfér Sverige som ingar i konsoliderade situationen har lokala licenser
motsvarande MFEX i sina respektive lander.
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Organisation och styrning

MFEX styrs genom bolagsstéamman, via styrelsen och den verkstallande direktéren (”VD").
Den av aktiedgarna pa bolagsstimman valda styrelsen satter upp ramarna for
verksamheten, utser VD och utévar kontroll av bolagets ledning. Den av aktiedgarna pa
bolagsstamman valda revisorn avger revisionsberattelse éver sin revision av MFEX.

Styrelseméten halls atminstone fyra ganger per ar, eller oftare vid behov. Styrelsen sétter
bolagets strategi och mal fér verksamheten, och uppfdljning sker lépande. Stérre
forandringar av bolagets verksamhet beslutas av styrelsen. Risk och Compliance
funktionerna rapporterar till styrelsen infor varje kvartalsméte. En instruktion for styrelsen
har faststallts som ett komplement till Aktiebolagslagen, Bolagsordningen och
Finansinspektionens regler. Styrelsen har etablerat ett revisionsutskott som bestar utav tre
styrelsemedlemmar och andra inbjudna frdn foretagsledningen. Revisionsutskottet
forbereder fragor och gar igenom rapporter avseende Risk, Compliance och Revision, som
ar foremal fér godkannande eller rapportering till styrelsen. Styrelsen har for avsikt att ha
en god balans mellan oberoende styrelseledaméter och i bolaget arbetande
styrelseledamoter. Dessutom premierar styrelsen aktivt styrelsearbete for att utveckla och
na strategiska mal i bolaget. Olika kulturer, erfarenhet fran annan finansiell verksamhet,
och konstillhérighet premieras i styrelsens och ledningens sammansattning.

Styrelsemedlemmar ska inte ha styrelseuppdrag i bolag som kan anses konkurrera med
MFEX. Beroende pd hur andra styrelseuppdrag &r utformade far styrelsemedlemmar ha
andra styrelseuppdrag samtidigt som de sitter i MFEX styrelse. Men MFEX styrelse har
beslutat att mer &n totalt 5 styrelseuppdrag &r svart att hantera samtidigt.

Rekrytering av nya styrelsemedlemmar sker med stor forsiktighet. Arsstimman tillsatter
styrelseledamdter men nya styrelseledaméters kompetens kan utvarderas utav Compliance
Officer eller VD om delegering sker frdn Arsstamman. Viktiga kvalifikationer foér nya
styrelseledaméter &r; de ska kunna genomgd bolagets interna lamplighetsprévning och
ledningsprovning av regulatoriska myndigheter och inneha lamplig kompetens inom finans
industrin. Dessutom har MFEX en "Workplace Diversity and Anti-Discrimination Guideline”
som ska tillgodoses &ven vid tillsdttning av nya styrelseledaméter. Eftersom Arsstamman
tar det slutgiltiga beslutet om tillsattning av styrelseledamoter kan Arsstdmman besluta att
franga ovan kriterier.

Verkstédllande direktéren (“VD") skéter den dagliga verksamheten enligt styrelsens riktlinjer
och instruktioner, samt ar ansvarig for bolagets férvaltning. VD instruktionerna faststallda
av styrelsen specificerar VDs ansvarsomraden och vilken objektiv, relevant information som
styrelsen behdver for att styra och félja upp verksamheten.

Intressekonflikter

Bolagen har antagit riktlinjer fér att sakerstdlla att bolagens representanter (anstallda,
leverantdrer, styrelsemedlemmar, direkta och indirekta aktieagare) kanner till deras ansvar
att identifiera, analysera, dokumentera och hantera intressekonflikter. Riktlinjerna ska se till
att intressekonflikter diskuteras regelbundet pa alla nivder inom organisationen.

Bolagens styrelser ska, innan styrelsemdtet, analysera om det finns agenda punkter fér
ndasta styrelseméte som kan innebara en intressekonflikt. Om intressekonflikter har
identifierats ska slutsatsen dokumenteras i styrelseprotokollet tillsammans med férklaring
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hur dessa har hanterats i enlighet med riktlinjerna och det kan exempelvis beslutas att en
eventuell styrelseledamot inte far delta vid ett speciellt styrelsebeslut.

Intressekonflikter finns mer eller mindre i alla bolag och finansiella bolag ska se till att det
inte uppstar ndgon intressekonflikt som kan leda till att bolaget inte agerar for sina kunders
basta. Intressekonflikter ska identifieras mellan bolagen och dess kunder, och mellan
kunder i samband med bolagens erbjudande av finansiella tjanster. Om en intressekonflikt
ar oundvikligt ska kunden underrattas.

Potentiella nya intressekonflikter ska rapporteras genom incidentrapporteringen i enlighet
med riktlinjerna fér operationella risker samt till Compliance officer som ska bedéma om det
ar en intressekonflikt som behdver hanteras. P regelbunden basis, exempelvis i samband
med andringar i organisationen eller bolagsstrukturen, vid NPAP (New Product Approval
Process) méten, men atminstone arligen ska bolagen kartldgga bade faktiska och potentiella
identifierade intressekonflikter och dokumentera hur dessa ska hanteras.

Bolagen har inte identifierat ndgra intressekonflikter som inte har dokumenterats och
hanterats i enlighet med riktlinjerna.

Ersattningspolitik

Styrelsen i MFEX och Fondab har faststallt ersattningsriktlinjer som innefattar all personal
och ledning i bolagen. Ersattningsriktlinjerna beskriver hur ersattningar faststalls, utbetalas,
kontrolleras och anvanda metoder fér att identifiera personal som kan ha en vasentlig
paverkan pa bolagens riskprofil.

Syftet med ersattningsriktlinjerna ar att identifiera, mata, styra, internt rapportera och
kontrollera att ersattningar sker i enlighet med lagar och fdreskrifter. Darmed undviks
onddigt risktagande pa grund av val av erséattningspolitik.

Styrelsen har beslutat att Risk och Compliance funktionerna (andra férsvarslinjen) ska
o6vervaka och kontrollera att ersattningar sker i enlighet med styrelsens accepterade
risknivd och ersattningsriktlinjerna. Internrevision dvervakar och kontrollerar sdsom den
tredje forsvarslinjen.

Styrelsen faststaller arligen en riskanalys baserat pd de kommande tre drens planerade
ersattningar for att besluta en l|dmplig risknivd avseende ersdttningar i bolaget.
Riskanalysen innehaller bland annat féljande omrdden; bolagets formaga att hantera
nuvarande och framtida risker, bolagets férmaga att uppratthalla tillracklig kapitalbas och
likviditet, bolagets férmaga att uppna resultat i enlighet med budget, bolagets férmaga att
tillgodose anstalldas forvantningar pa konkurrenskraftiga ersattningar, genomgang av listan
for identifierad personal som kan ha en vésentlig paverkan pa bolagets riskprofil samt en
analys av ersattningssystemet och om detta kan féranleda onddigt risktagande.

Styrelsearvoden beslutas av bolagsstdmman. Styrelsen beslutar om fasta ersattningar till
VD och ledande befattningshavare samt eventuella anstéllda ansvariga fér bolagens kontroll
funktioner baserat pa forslag presenterat av speciellt utvald styrelsemedlem. Fasta
ersattningar till dvriga anstdllda beslutas av VD. Eventuell rérlig ersattning beslutas av
styrelsen baserat pa forslag presenterat av speciellt utvald styrelsemedlem respektive VD
avseende Ovriga anstallda.
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MFEX erbjuder inte rérliga ersattningar men om rorliga ersattningar skulle erbjudas ska
MFEX se till att det finns en lamplig balans mellan fasta och rérliga ersattningar, samt 6évriga
krav i enlighet med ”Guidelines for remuneration” maste uppfyllas. Fasta ersattningar
bestdms utifran den anstélldes arbetsroll, ansvar, komplexiteten i arbetsuppgifterna,
arbetsprestation och lokala marknadsvillkor. Malet med fasta ersittningar ar dven att dessa
ska vara konkurrenskraftiga sd att bolaget kan behdlla och attrahera kompetent personal.
Bolaget erbjuder ledningen och nyckelpersoner att investera i MFEX men detta erbjuds pa
marknadsmassiga villkor och ar dirmed inte att anse sdsom rorlig ersattning eller har
paverkan pa bolagets riskprofil.

Kapitaltackningsanalys

Information om kapitaltédckning och konsoliderad situation

Féljande information avser sddan information som framgar av artiklarna 436, 437 b och 438
i foérordningen (EU) nr 575/2013 och kolumn a bilaga VI i kommissionens
genomfdérandeférordning (EU) nr 1423/2013. Med den konsoliderade situationen avses
Cidron Elbe 1 SARL som ar finansiellt moder holding féretag och andra finansiella holding
foretag samt MFEX Mutual Funds Exchange AB med heldgda dotterbolagen Fondab AB,
MFEX Singapore Pte. Ltd. och Axeltis SA som ar fullstédndigt konsoliderade. Det gérs inte
ndgra skillnader i konsolideringsgrund fér dessa bolag mellan redovisnings- och tillsynssyfte.

Information om kapitalbas, kapitalkrav, kapitalrelationer och buffertar

For faststallande av MFEX lagstadgade kapitalkrav galler lagen (2014:968) om sarskild
tillsyn o6ver kreditinstitut och vardepappersbolag, kapitaltackningsférordningen (EU nr
575/2013), lagen om kapitalbuffertar (2014:966) samt Finansinspektionens féreskrifter och
allménna rad om tillsynskrav och kapitalbuffertar (FFFS 2014:12).

Upplysningar om kapitalbas - MFEX Konsoliderade Situation 1)

Karnprimaérkapital: Instrument och reserver 2018-12-31 2017-12-31
1 Kapitalinstrument och tillhérande éverkursfonder 1702 881 125 318
Varav: aktiekapital 170 394 1762
2 Ej utdelade vinstmedel 16 700 119 880
3 Ackumulerat annat totalresultat (och andra reserver) -186 -
5 Minoritetsintressen (tillatet belopp i konsoliderat karnpriméarkapital) 54 347 -
6 Karnprimarkapital fore lagstiftningsjusteringar 1773 742 245 198
Karnprimarkapital: lagstiftningsjusteringar
8 Immateriella tillgdngar (netto efter minskning for tillhérande skatteskulder) -1 509 715 -34 901
21 Uppskjutna skattefordringar som uppstar till foljd av temporéra skillnader -1 785 -567
28 Sammanlagda lagstiftningsjusteringar av karnprimarkapital -1 511 500 -35 468
29  Karnprimérkapital 262 242 209 730
44 primaérkapitaltillskott 11 307 -
45 Primaérkapital (priméarkapital = karnprimarkapital + primérkapitaltillskott) 273 549 209 730
58  Supplementarkapital 15 075 -
59 Totalt kapital (totalt kapital = priméarkapital + supplementérkapital) 288 624 209 730
60 Totala riskvagda exponeringsbeloppet 1 592 500 666 022
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Kapitalrelationer och buffertar 1)

61
62
63

64

65

66
68

Karnprimarkapital (som procentandel av det totala riskvagda exponeringsbeloppet)

Primarkapital (som procentandel av det totala riskvagda exponeringsbeloppet)
Totalt kapital (som procentandel av det totala riskvagda exponeringsbeloppet)

Institutsspecifika buffertkrav (krav pa karnprimarkapital i enlighet med artikel 92.1 a plus krav

pé kapitalkonserveringsbuffert och kontracyklisk kapitalbuffert, plus systemriskbuffert, plus

buffert for systemviktiga institut uttryckt som en procentandel av det riskvagda
exponeringsbeloppet)

Varav: krav p8 kapitalkonserveringsbuffert
Varav: krav pa kontracyklisk kapitalbuffert

Karnprimarkapital tillgédngligt att anvandas som buffert (som procentandel av det riskvagda

exponeringsbeloppet)

16,47% 31,49%
17,18% 31,49%
18,12% 31,49%
2,76% 3,22%
2,50% 2,50%
0,26% 0,72%
8,47% 23,49%

1) Det finns inget att rapportera avseende 6vriga poster i bilaga IV.

De viktigaste delarna i kapitalinstrument - CET1 (Karnprimarkapital)

1
2

3

10
12
13

14

20a
20b

35

Emittent

Unik identifieringskod (t.ex. identifieringskod fran Cusip, Isin eller Bloomberg
for privata placeringar)

Reglerande lag(ar) for instrumentet

Réttslig behandling

Overgdngsbestammelser enligt kapitalkravsforordningen

Bestammelser enligt kapitalkravsférordningen efter 6vergdngsperioden
Godtagbara p8 individuell/grupp (undergruppsniva)/individuell och grupp
(undergrupps) niva

Instrumenttyp (typer ska specificeras av varje jurisdiktion)

Belopp som redovisas i lagstadgat kapital (valutan i miljoner, enligt senaste
rapporteringsdatum)

Instrumentets nominella belopp
Redovisningsklassificering
Eviga eller tidsbestamda
Ursprunglig forfallodag

Emittentens inlésenratt omfattas av krav p8 férhandstillstdnd fran
tillsynsmyndigheten

Kuponger/utdelningar
Helt skénsmassigt, delvis skénsmaéssigt eller obligatoriskt (i frAga om tidpunkt)
Helt skénsmassigt, delvis skénsmaéssigt eller obligatoriskt (i frAga om belopp)

Position i prioriteringshierarkin for likvidation (ange typ av instrument som &r
direkt hégre i rangordningen)

Cidron Elbe 1 SARL
Org.nr. B210771
Luxembourg lag
Karnprimarkapital
Karnprimarkapital

Gruppniva

Aktiekapital i enlighet med artikel 28 i (EU)
férordning nr 575/2013

170,393720 mkr

170 393 720,00 kr
Eget kapital
Evigt
Ingen forfallodag

Nej

Helt skdnsmassigt
Helt skdnsmassigt

Primarkapitaltillskott
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forts. information om MFEX Konsoliderade Situation

Minimikapitalkrav 2018-12-31 2017-12-31
Kreditrisk enligt schablonmetoden 107 276 47 275
Marknadsrisk enligt schablonmetoden 20 124 6 007
Operativ risk enligt basmetoden - -
Kapitalkrav Pelare 1 127 399 53 282

Internt bedomt kapitalbehov

Kapitalkrav Pelare 2 53 358 33 629

Det internt beddmda kapitalbehovet berdknas genom bolagets process for intern kapital- och likviditetsutvardering.

Totalt kapitalkrav 180 757 86911
Riskvdagda exponeringsbelopp 2018-12-31 2017-12-31
Riskvagt exponeringsbelopp for kreditrisk enligt schablonmetoden 1 340 947 590 938
- varav: exponeringar mot nationella regeringar eller centralbanker 0 0
- varav: exponeringar mot institut 121 085 28 298
- varav: exponeringar mot foretag 1147 127 510 513
- varav: aktieexponeringar 22 330 19 941
- varav: dvriga poster 50 405 32 186
Riskvégt exponeringsbelopp fér marknadsrisk enligt schablonmetoden 251 546 75 084
Ytterligare riskexponeringsbelopp p& grund av fasta kostnader - -
Riskvagt exponeringsbelopp for kreditvardighetsjustering enligt schablonmetoden 7 -
Totalt riskvagt exponeringsbelopp 1 592 500 666 022

Ett institut och pa@ grundval av dess konsoliderade situation ska vid varje tidpunkt uppfylla
en karnprimarkapitalrelation pa minst 4,5 %, en primarkapitalrelation p@ minst 6 %, en
total kapitalrelation pa minst 8 % samt de institutspecifika buffertkraven.

Inget av bolagen bedriver nagon utldningsverksamhet och all handel i fondandelar
finansieras med kunders inbetalningar. Darfor har schablonmetoden anvadnts fér berdkning
av kreditrisker. Vidare sker ingen handel fér egen rakning utan endast fér kunders rakning.
Déarmed har beddmningen gjorts att enda marknadsrisken under pelare 1 utgér
valutakursrisk i bolagen.

Det fédrekommer inte ndgra rattsliga eller praktiska hinder fér snabb 6éverféring av medlen i
kapitalbasen eller aterbetalning av skulder mellan moder- och dotterbolagen.

Den interna kapital- och likviditetsutvarderingen (IKLU)

En IKLU rapport fér MFEX konsoliderade situation utarbetas minst en gang per ar, eller vid
behov om verksamheten har genomgatt stérre forandringar. Riskfunktionen &r ansvarig for
rapportens genomférande.

MFEX har en egen process for intern kapital- och likviditetsutvardering for att sakerstalla att
MFEX har tillrackligt med kapital och likviditet i relation till MFEX riskprofil och strategi.
MFEX IKLU ligger till grund for aktuell och framtida verksamhet, och inkluderar en finansiell
buffert for oférutsedda handelser baserat pa stresstest. I processen ingar dessutom att
beddma om styrning och kontroll ar effektivt for att hantera och kontrollera MFEX risker.
IKLU anvands som underlag vid beslut betraffande kapitalstrukturen vid exempelvis beslut
om utdelning.
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MFEX IKLU baseras pa tva olika metoder: blockmetoden respektive scenariomodellen.
Blockmetoden baseras pa kvantitativa stresstester och kvalitativa bedémningar med en
utvdrderingshorisont pa ett &r medan scenariomodellen &r en dynamisk modell med tre ars
utvarderingshorisont. Operativa risker har beddémts enligt en modell fér sannolikhet och
konsekvens.

Tillvdgag@ngssattet vid kvantifiering av riskerna féljer en "Pelare I plus metod". Denna
metod innebar att MFEX utgdr ifran kapitalkraven i Pelare I som ett minimum. De risker
som inte ingdr i Pelare I eller som inte fangas upp pa ett fullstdndigt satt under Pelare I
laggs till for att kunna faststalla det totala internt bedémda kapitalbehovet. Med Pelare 1
avses det lagstadgade minimikravet pa kapital fér kreditrisk, marknadsrisk och operativ
risk.

Den senaste interna kapital- och likviditetsutvarderingen fér MFEX upprattades under fjarde
kvartalet 2018 avseende 2018-09-30. IKLUn har uppdaterats per 2018-12-31. Uppdaterade
totala internt bedémda kapitalbehovet per 2018-12-31 uppgick till 180 757 tkr (86 911 tkr)
for MFEX konsoliderade situation. Det legala kravet uppgick till 127 399 tkr (53 282 tkr) for
MFEX konsoliderad situation per 2018-12-31. Kapitalbasen tacker ddrmed det totala internt
bedémda kapitalbehovet med marginal.

Interna kapital- och likviditetsutvérderingen &r gjord utifran vilket kapital som kréavs for att
MFEX ska kunna uppfylla sina strategiska mal. Féljande riskkategorier har bedémts:
- kreditrisker

marknadsrisker

operativa risker

likviditets risker

ryktesrisker

strategiska risker

koncentrationsrisker

affarsrisker

eventuella évriga risker

Riskexponeringar och hantering av risker i verksamheten

Riskprofil
MFEX har en konservativ syn pa risker vilket ocksd reflekteras i bolagets riskprofil och

styrelsens riskaptit. MFEX verksamhet medfér huvudsakligen exponering mot operativa
risker eftersom bolaget inte bedriver ndgon utldningsverksamhet eller handlar i egen bok.
Darmed ar kredit-, marknads- och likviditetsriskerna begransade i MFEX verksamhet. MFEX
arbetar aktivt med att identifiera och hantera de operativa risker som férekommer i
verksamheten. Detta dstadkoms genom att bl.a. kartligga och &dvervaka verksamhetens
vasentliga processer, interna limiter och riskindikatorer. MFEX riskfunktion genomfér
dessutom regelbundna kontroller samt dterkommande riskanalyser. MFEX riskhantering ar
dessutom féremal fér regelbunden utvérdering av internrevisorer. MFEX lagger sarskild vikt
pa att sakerstdlla att verksamheten alltid bedrivs utan stdrningar och avbrott vilket
tillgodoses genom fullt redundanta I8sningar fér viktiga komponenter sdsom strém, nétverk,
arbetsplatser, datalagring och datorkraft, samt ett valutvecklat arbete med
kontinuitetshantering.

Riskhantering
Riskhanteringen och uppréatthallande av riskmedvetenheten inom organisationen &r viktiga

framgangsfaktorer i MFEX verksamhet vilket bidrar till sund verksamhet med stabil och
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|&ngsiktig 16nsamhet. Ramverket for riskarbetet méjliggdér for verksamheten att
kontinuerligt utvardera och bedéma alla riskexponeringar inom bolagen. Riskarbetet d@r en
integrerad del av beslutsfattandet i verksamheten och bidrar till att verksamhetsmalen

uppfylls.

Styrelsen har utarbetat och etablerat styrdokument och riktlinjer fér riskarbetet vilket bland
annat omfattar:

- Guidelines for Risk management

- Guidelines for Capital adequacy

- Guidelines for Internal Capital Adequacy Assessment Process
- Guidelines for Management of Liquidity risk

- Guidelines for Operational risks

- Guidelines for Risk appetite and Risk limits

- Guidelines for Prudential reporting

- Guidelines for Legal risks

- Guidelines for New Product Approval Process

- Information security policy

Ramverket for riskarbetet p& MFEX inkluderar strategier, processer och rapportering som &r
noédvandigt for att kontinuerligt identifiera, bedéma, hantera, kontrollera och rapportera de
risker som forekommer i verksamheten. MFEX har etablerat metoder och rutiner som ar
nédvandiga foér att hantera dessa risker. Andamalsenlig incidentrapportering och
godkannandeprocessen for nya produkter, tjanster och marknader &r viktiga delar inom
detta arbete.

Ansvarsférdelningen for riskarbetet baseras pa principerna for tre forsvarslinjer. Den férsta
forsvarslinjen innefattar affirsverksamheten bestdende av verksamhetsavdelningar och
support funktioner i MFEX gruppen. Verksamhetsavdelningarna ar ansvariga for att hantera
risker inom deras avdelning. Avdelningschefer har ansvaret foér implementering och
fullféljande av riktlinjer och instruktioner for sin avdelning. Verksamhetsavdelningar och
support funktioner har ansvaret fér det dagliga risk arbetet. Den andra férsvarslinjen bestar
utav Riskfunktionen och Compliance funktionen i MFEX. Den tredje forsvarslinjen
representeras av funktionen fér Internrevision inom MFEX.

Huvudkomponenter i riskhanteringssystemet ar féljande:
- Organisation och ansvarsférdelning

- Principer och mal fér styrning och hantering av risker

- Riskaptit och risklimiter

- Risk management processen

- Riskmatningsmetoder

- ICLAAP processen

- Interna regler for riskhantering

- Funktionen for riskkontroll

- Rutiner for rapportering

Riskfunktionen &r oberoende fran affdrsverksamheten i bolaget. Riskfunktionen
tillhandahaller dock rddgivning och support till verksamheten, ledningen och styrelsen med
dndamadlet att uppratthalla ett effektivt system for att styra och kontrollera riskerna som
MFEX utsitts fér. Det inkluderar ett antal aktiviteter sdsom assistera vid definiering av
riskaptit och genomférande av sjalvutvarderingar inom risk. Riskfunktionens arbetsuppgifter
innefattar ocksd ansvar for o6vervakning av nya, och férandrade, lagar och féreskrifter som
paverkar riskarbetet, samt informera ledningen och styrelsen om detta.
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Riskfunktionen rapporterar direkt till styrelsen och VD i form av en aggregerad riskanalys av
de stoérsta riskerna i verksamheten, innehdllande analys och uppfdljning av styrelsens
riskaptit och risklimiter. Riskanalysen &r oberoende och baserad pa Riskfunktionens egen
syn pa bolagets risksituation. Riskfunktionen ©&vervakar och kontrollerar att
affarsverksamheten identifierar och hanterar alla stora risker som MFEX ar eller kan bli
exponerad mot samt att riskexponeringarna ligger inom styrelsens riskaptit.

En arsplan for Riskfunktionens aktiviteter och kontroller tas fram varje ar. Riskplanen tas
fram av Riskfunktionen, som revisionsutskottet gar igenom innan den beslutas av styrelsen.
Riskplanen ar baserad pa MFEX risksituation och aktiviteterna i planen &r prioriterade for att
hantera de stdrsta riskerna forst.

Kapitalplanering

Styrelsens risk aptit ar 18g. MFEX konsoliderade situation ska aldrig riskera att
kapitalrelationen ar lagre an det regulatoriska kravet d.v.s. relationen mellan kapitalbasen
och totalt kapitalkrav enligt Pelare I, Pelare II och buffertkraven. Styrelsen har beslutat att
om MFEX konsoliderade situation totala kapitalrelation understiger 17,5%, ska styrelsen
diskutera dtgérder for att aterstélla totala kapitalrelationen. MFEX har i kapitalplaneringen
genomfdrt stresstester och scenarioanalyser fér de kommande 3 &ren. MFEX konsoliderade
situation ar tillrackligt kapitaliserade aven under dessa stresstester och scenarioanalyser.
Om det finns indikationer pa att kapitalrelationen kommer att understiga 17,5% finns det en
aterhamtningsplan for att aterstélla denna kapitalrelation.

Aterh&mtningsplan

MFEX bevakar att det inte finns indikationer pa att kapitalrelationen kan komma att
understiga 17,5% utifrdn exempelvis stresstester, scenarioanalyser, fortsatt tillvéxt och ny
lagstiftning. Om det skulle intraffa kan MFEX anpassa utdelning till aktiedgare, genomfdra
nyemission, eller 1agga ner olénsamma affdrsomraden for att minska riskexponeringen.

Likviditetsplanering

Styrelsen har beslutat att limitera exponeringen mot likviditets risk till ett netto utflode av
likviditet motsvarande senast kdnda 12 manaders prognos eller budget utéver senast kanda
obetalda kortfristiga skulder relaterade till fondprovisioner. MFEX ska tacka likviditets risk
limiten med en likviditetsreserv bestdende av behalining p& bank och checkrakningskrediter.
Styrelsen monitorerar likviditetsreserven genom att se pa utnyttjandet av
checkrakningskrediter under de senaste tre kalender manaderna. Checkrékningskrediterna
far inte utnyttjats mer &n maximalt 90 % eller i genomsnitt inte mer &n 75 % under de
senaste tre kalender manaderna. MFEX har i likviditetsplaneringen genomfért stresstester
och scenarioanalyser for de kommande 3 @ren. Bolagen har god likviditet &ven under dessa
stresstester och scenarioanalyser.

Oversikt av MFEX risker och riskexponeringar
MFEX process for interna riskbedémningar ar en integrerad del av processen for interna
kapital- och likviditetsutvarderingen.

Kreditrisker och koncentrationsrisker

Kreditrisker definieras som risken for att en part i ett finansiellt instrument inte kan fullgéra
en skyldighet och darigenom férorsaka MFEX en finansiell férlust. Koncentrationsrisker ar
kreditriskpaslag fér branch koncentration och geografisk koncentration samt
kreditriskpaslag enligt schablonmetoden i enlighet med Herfindahl index berékningar.
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Bolagen bedriver ingen utlaningsverksamhet och all handel i fondandelar finansieras med
kunders inbetalningar. MFEX &r exponerad mot kreditrisker framst i behdllning pa
bankkonton, och vid obetalda kundfordringar sdsom vid rebates collection processen.
Okningen av kreditrisker hanfér sig framforallt till tillvaxten inom rebates collection tjénsten.

Styrelsen har definierat minimum rating krav pa banker dar MFEX har behdllning pa
bankkonton. MFEX gruppen ska endast ha bankbehallning pd banker med en Standard &
Poor rating pa minst A long term eller A-1 short term. Kreditrisken i kundfordringar
hanteras genom indrivning, likviditetsplanering, och betalningsvillkor fér kunder gentemot
betalningsvillkor for leverantdrer. Nya kunder genomgar en due diligence prévning.

Under Pelare I plus metoden har MFEX internt bedémt kreditrisker att uppga till samma
kapitalbehov som Pelare I, d.v.s. kapitalbehovet uppgar till 107 276 tkr (47 275 tkr) med
kreditriskpaslag for koncentrationsrisker pa totalt 22 284 tkr (8 012 tkr) fér MFEX
konsoliderade situation. Bank ratings ligger inom limiterna.

Marknadsrisker

Marknadsrisker definieras som risken for att verkligt varde pd eller framtida kassafléden
fran ett finansiellt instrument varierar pa grund av férdndringar i marknadspriser. Det finns
tre typer av marknadsrisker: valutakursrisk, ranterisk och andra prisrisker.

MFEX bedriver ingen handel i egen bok utan bolagen bedriver enbart kundhandel. MFEX &r
exponerat mot marknadsrisk framst i form av valutakursrisk i kassaflédena och utlandska
verksamheter d.v.s. transaktionsexponering respektive omrakningsexponering.

Under Pelare I plus metoden har MFEX internt bedémt ett totalt kapitalbehov pd 29 574 tkr
(14 210 tkr) for MFEX konsoliderade situation. Totalt internt bedémt kapitalbehov bestar
utav Pelare I med tilldgg for; ranterisk i 6vrig verksamhet 31 tkr (6 tkr) fér MFEX
konsoliderade situation, och internt bedémd valutakursrisk tillagg pd 9 419 tkr (8 197 tkr)
for MFEX konsoliderade situation. Transaktionsexponeringen ligger inom styrelsens riskaptit.

Valutakursrisk

Valutakursrisken bestar i att valutakursférdndringar far en negativ paverkan pa MFEX
konsoliderad situation resultat och eget kapital. Valutaexponeringen uppstar i samband med
kassafléden i utldndsk valuta (transaktionsexponering) och vid omrékning av lan/fordringar
i utlandsk valuta samt utléndska dotterbolags balans- och resultatrdkningar i svenska
kronor (omrakningsexponering). Hanteringen av valutarisker regleras i “Guidelines for
Riskappetite and Risklimits”, och "Guidelines for Risk management”.
Transaktionsexponering dr hanterad genom att ta ut vaxlingsavgifter och
valutapdslag/avdrag, samt genom att matcha Ianga och korta valutapositioner. Styrelsen
har definierat maximal transaktionsexponering i utldandsk valuta i relation till MFEX
konsoliderad situations balansomslutning. Vad avser utlandskt eget kapital, ar huvudregeln
att MFEX inte sakrar denna exponering. Om stora utldndska investeringar goérs som kraver
separat finansiering kan dock beslut fattas om att ta upp hela eller delar av denna
finansiering i valutan foér forvarvet. MFEX konsoliderade situation har under dret startat
sakringsredovisning av nettoinvestering till féljd av férvarv av ett dotterbolag genom att
delvis klassificera en valutatermin i EUR som sdkringsinstrument. Den del av varderingen av
valutaterminen hanforlig till sakringsredovisning redovisas i dvrigt totalresultat istéllet for
resultatrakningen och moéter omvarderingen av goodwill och identifierbara férvarvade
tillgadngar i EUR, vilket leder till en effektiv sdkring.
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Ineffektivitet i sGkringsredovisning

Nar MFEX konsoliderade situation startar ett nytt sakringsférhallande utvérderas
effektiviteten. Forhallandet mellan den sakrade posten och sdkringsinstrumentet utvérderas
|bpande for att sakerstdlla att foérhallandet uppfyller kraven. MFEX matchar de kritiska
villkoren i den sdkrade posten med motsvarande villkor i sakringsinstrumentet. For
sakringar av utlandsk goodwill och identifierbara férvarvade tillgdngar matchar MFEX i
normalfallet valuta och nominellt belopp. Md&jlig kélla till ineffektivitet i sakringsrelationen ar
om den sidkrade posten, goodwill och identifierbara férvarvade tillgdngar i EUR, hastigt
skulle minska vilket skulle leda till att den del av valutaterminen som Kklassificerats som
sakringsinstrument skulle éverstiga goodwill och identifierbara férvdrvade tillgdngar i EUR.
Sakringskvoten i relationen ar 1:1 vilket innebar att goodwill och identifierbara férvdarvade
tillgdngar i EUR och den designerade delen av valutaterminen i EUR &r lika stora.

Om &ndrade férhallanden paverkar villkoren fér den sidkrade posten i en sadan utstrdckning
att de kritiska villkoren inte langre matchar med sakringsinstrumentets kritiska villkor,
anvander MFEX hypotetiska derivatmetoden for att utvdrdera effektiviteten. Nagon
ineffektivitet har inte redovisats i resultatet 2018.

Sékring av utlidndsk goodwill och identifierbara forvérvade tillgdngar 2018
Redovisat belopp sékringsinstrument, valutatermin 2 632
Nominellt belopp valutatermin 516 066
Redovisat belopp av utléndsk goodwill och identifierbara forvarvade tillgdngar 515 355
Belopp i EUR 49 991
Sakringskvot 1,00
Foérandringar i valutaterminens redovisade varde p.g.a. forandringar i valutakurs 2 397
Forandringar i véarde i utldndsk goodwill och identifierbara forvéarvade tillgdngar

p.g.a. valutakurser -2 650

Operativa risker

Operativ risk definieras som risken for forluster till féljd av ej &ndamalsenliga eller fallerade
processer, manniskor, system eller externa handelser, inbegripet legala risker. Operativ risk
finns i all verksamhet i bolaget, i verksamhet som har outsourcats, och i all kontakt med
externa parter.

De operativa riskerna har identifierats baserat pa workshops, och de har kvantifierats
baserat pa bedémningar av sannolikhet och konsekvens av att risken intréffar. Existerande
kontrollatgarder har beaktats for att kunna bedéma den faktiska risk mot vilken MFEX &r
exponerad.

MFEX arbetar kontinuerligt med att forbattra automatiseringen av processer, och ar
marknadsledande inom automatisering av fondhandel i Europa. MFEX har ett val fungerande
kvalitetsledningssystem som ger ett genomténkt, I&ngsiktigt och offensivt satt att arbeta i
syfte att tillgodose kunders hdga krav pa kvalitet och samtidigt pa ett konstruktivt satt
standigt forbattra processer, kontroller och rutiner i verksamheten. De viktigaste
processerna i MFEX kvalitetsledningssystem har under aret genomgatt revision som del av
MFEX ISAE 3402 typ 2 rapport, vilken har syftet att tillgodose kunders krav pa insyn och
revision av MFEX.

Teknisk utveckling och support av MFEX tekniska handelsplattform och IT-sakerhet ar av

stor betydelse fér en sund och l&ngsiktig I6nsamhet. Darfér ligger det i MFEX strategi att
standigt utveckla och férbattra IT-systemen. MFEX har implementerat processer med
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effektiva kontroller fér systemutveckling, férandringshantering, incidenthantering och
behdrighetshantering som ocksa ingar i revisionen av MFEX ISAE 3402 typ 2 rapport. For att
sakerstalla andamalsenlig hantering av klassificerad information vad galler tillgdnglighet,
dtkomstbarhet, korrekthet och sparbarhet har MFEX tagit fram och implementerat en
informationssakerhets policy enligt ISO 27002:2005 - "Riktlinjer fér styrning av
informationssakerhet". Exempel pa risker for forluster till foljd av externa héndelser utanfor
MFEX kontroll, ar brand i MFEX lokaler, inbrott, langre stromavbrott och tekniska avbrott.
Dessa risker har minimerats genom att MFEX har infort en fullt redundant lésning fér alla
viktiga komponenter sdsom strém, natverk, arbetsplatser, datalagring och datorkraft. Detta
finns dokumenterat i MFEX "Business Continuity Plan" och "Disaster Recovery Plan".

Under IKLU arbetet har flera operativa risker identifierats. Totalt internt bedtmt
kapitalbehov for operativa risker uppgar till 21 623 tkr (13 000 tkr) fér MFEX konsoliderade
situation.

Likviditetsrisker

Likviditetsrisk har definierats som risken att MFEX inte har tillracklig likviditet for att kunna
fullgbra sina skyldigheter. MFEX ar exponerad mot likviditetsrisk i form av betalningar av
kortfristiga skulder bestdende av exempelvis leverantdrsskulder, skatter och Iéner. MFEX
bedémer sin verksamhet sdsom mindre komplex och bolagen har inte ndgon roll sdsom
likviditetsgarant p& marknaden. MFEX &r sjalvfinansierat med eget kapital och
checkrakningskrediter.

Likviditetsstrategin &r att behalla en tillrdcklig likviditetsreserv och fundamentalt &r att MFEX
placerar sin likviditet pa@ banker som uppfyller styrelsens ratingkrav avseende kreditrisk.
MFEX ska ha en likviditetsreserv som styrelsen anser vara noddvandig foér att tacka
likviditetsrisken som MFEX &r exponerad mot. Likviditetsreserven ska besta utav behallning
pa bankkonto och checkrékningskrediter.

MFEX ska tacka likviditetsexponeringen med en likviditetsreserv bestdende av behallning pa
bank och checkrakningskrediter.

MFEX MFEX
(konsoliderad (konsoliderad
situation) situation)
Likviditetsreserv 2018-12-31 2017-12-31
Utl&ning till kreditinstitut 572 129 123 258
Checkrakningskrediter 30 000 30 000
Totalt 602 129 153 258
Finansieringskallor
Ovriga skulder, upplupna kostnader och férutbetalda intakter 1619 899 494 631
Obeskattade reserver - -
Eget kapital 2 345 498 245 198
Balansomslutning 3 965 397 739 829
Riskmatt och nyckeltal
Balanslikviditet 1) 1,19 1,37
Likviditetsrisk (utnyttjande av checkrakningskrediter i tkr) 2) 0 0

1) kvoten av summa utldning till kreditinstitut och 6vriga tillgdngar genom 6vriga skulder

2) checkrakningskrediterna far inte utnyttjats mer &n maximalt 90% eller i genomsnitt inte mer &n 75% under de senaste tre kalender manaderna
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Ovriga risker
Ovriga risker inkluderar ryktesrisk, strategiska risker och affarsrisker. MFEX arbetar med att

diversifiera sin affarsverksamhet geografiskt genom att erbjuda sina tjanster inom EU, men
aven exempelvis i Norge, Schweiz, Singapore och Hong Kong. Strategiska risken innefattar
framst fordandringar inom lagstiftning pa olika marknader. MFEX fdljer utvecklingen av dessa
forandringar och arbetar for att ha en flexibel affarsverksamhet som snabbt kan anpassa sig
till omvarldsférandringar och férandringar inom lagstiftning.

Under Pelare I plus metoden har MFEX internt bedomt att inget ytterligare kapital behéver
sattas av for évriga risker. Féregdende ar satte MFEX av 4 413 tkr fér MFEX konsoliderade
situation.

Stockholm, den 30 april 2019
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